






















































































































































































































MECALUX, S.A. • Informe de valoración de Mecalux, S.A.

Compañía Provisiones LP

31 de diciembre de 2009

(en euros)

Mecalux SA Provision intereses fiscal venta fabrica Cornella 300.000,0

Esmena SLU Estimacion contrato a respetar nave Levante 150.000,0

Esmena SLU Provision para juicios 238.898,9

Esmena Deutschland Conforme legislacion local es ditacion de provision de la facturacion anual designado a riesgos y gastos. 6.435,0

Mecalux Sp. z o.o. Provision para juicios 382.742,3

Mecalux Sp. z o.o. Otras operaciones trafico 1.637,6

Mecalux Argentina Provision para juicios 328.794,3

Mecalux do Brasil Provisión para impuesto sociedades y contribucion social 793.159,6

TOTAL PROVISIONES LP 2.201.667,7

Tasa de descuento del periodo medio estimado de realización (2011) 0,86

Ajuste por provisiones a LP 1.894.490,9

Compañía Otros pasivos no corrientes

31 de diciembre de 2009

(en euros)

Mecalux SA Prestamos LP con terceros. 1.059.582,0

Interlake Mecalux Inc Leasings 409.369,0

Esmena SLU Otros acreedores 505.714,2

TOTAL OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 1.974.665,1

Compañía Subvenciones pendientes de cobrar

31 de diciembre de 2009

(en euros)

Esmena SLU Subvenciones pendientes Esmena 3.540.559,8

Otros pasivos y activos no operativos

Desglose de otros pasivos y activos no operativos a 31 de diciembre de 2009

96

Fuente: MECALUX

Pasivos no operativos
• Hemos considerado que los pasivos a largo plazo detallados en la tabla anterior deben restarse para calcular el valor de las acciones al tratarse de

desembolsos futuros (flujo negativo) no incluidos en las proyecciones. En lo relativo a las provisiones, la Dirección nos ha manifestado que los conceptos
provisionados tienen una alta probabilidad de materialización futura. No obstante, hemos estimado el valor actual neto del importe probable de
desembolso considerando un plazo medio probable de materialización manifestado por la Dirección de 1 año (2011), de cara a obtener el ajuste total a
aplicar en la valoración.

Activos no operativos
• Asimismo, la Dirección nos ha indicado que existen subvenciones pendientes por cobrar de 3,5 millones de euros, incluidas dentro del epígrafe de balance

“Activos por impuestos corrientes”. Si bien este importe se encuentra incorporado dentro del Capital Circulante como Otros Deudores, consideramos que
debe realizarse un ajuste adicional (sumar) por este derecho de cobro materializable a corto plazo dado que este flujo positivo no se encuentra
expresamente proyectado en los flujos de caja libres estimados por la Dirección.

• La Dirección nos ha manifestado que a 31 de diciembre no existe ningún activo no afecto a la explotación.

Apéndice 9 - Otros pasivos y activos no operativos




